
�� ���������	�
���
����������
��
����� �������	
	�

�
���������������� ���������������������
������������
����
�������� ��� ��������� �������� ���� ����� ������ ������������� ���
���������������� �����!��������������������"�����������#��
���
����������� ���
������� ��� ����� ��� 
����� ��� ����� ���� �����
�����������$�����������
��� ���������������������������

%��  ���� ������ ������ ���� ��
������� &������ ���� ��
�#"�����
��� �������� ������� ����� �� �������� ��� �����
'����������(�����
���������������"�������
������������������
���� ������ ��"������� ���� ����� ��� ���� "����� ��� ���� ��
�� ��

���� ������������� �����������������������������������������
����������������������������������������������������
����������
�
�������������������������� �������������"����������������
����� ������������������������
�������
�������

(���������������������

������� ������������
���������� ���
"�����������������$�����������
��� �������������
����������
����������������������� �������"������������������������
������ ��� 
�������� ���� ����� �������  �� ��"������� � %�� ���
)�����������������������
���������
���*��� �������������$����
������"����
�����������������������������+����,������	�
���������
-	���(���)�������������������
���� ������������
�"��
���������
�������������������+�������
���������
������������������������
� ����������������������.��������/����������������������������
"��������������������� �������

���������




7KH +RQRUDEOH -HURPH )DUULV� &LUFXLW -XGJH RI WKH 8QLWHG 6WDWHV
&RXUW RI $SSHDOV IRU WKH 1LQWK &LUFXLW� VLWWLQJ E\ GHVLJQDWLRQ�

�

5(&200(1'(' )25 )8//�7(;7 38%/,&$7,21

3XUVXDQW WR 6L[WK &LUFXLW 5XOH ���

(/(&7521,& &,7$7,21� ���� )(' $SS� ����3 ��WK &LU��
)LOH 1DPH� ��D����S���

	
�����
����
���	������������


.01�(23�456(2�)51)75(
88888888888888888

&�9� .$,5),(/' )203$1<�

�
������
��

��

(+(0&&83$7,21$/ 4$)(7<

:2($/7+ 1(9,(:

)200,66,21; 4(&5(7$5< 2)

<$%25�

�
�����
����

�
�
�
�
�
=�
�
�
�
�
�
�
�

�������	
	�

0��>������������1������������0������������0

�"�������
4������:�2������1������)����������

����??��@		�

%�����A��B��
��C������

D�
���������.����A��%"����@������

E�����A��B0013��)0<3������.%1154��)��
����F������



88888888888888888

��	

��

���	���� �B������� >�� (������� E15)G31�:� 3)G<31�
)���� ����0���������>������������1������F��9������ ��7�5(3D



� ���������	�
���
����������
��
����� �������	
	�

4(%(34�D3>%1(B3�(�0.�<%E01��0..5)3�0.�(23
40<5)5(01�� &����������� D�)��� ���� 1��"��������
�
� ������� � B������� >�� (������� B�
����� 4�� 2������
E15)G31� :� 3)G<31�� )���� ���� 0����� ���� >����������
1������ F�� 9������ �� %��� 1���������� 7�5(3D� 4(%(34
D3>%1(B3�(� 0.� <%E01�� 0..5)3� 0.� (23
40<5)5(01��&�����������D�)�������1��"���������1�����<�
4� ��� F���� F�� G������ F���� 4)20((3�4(35��� H06� :
D7����)���� ����0���������%��
���)������

�����������������

���
��

�����������������

.%1154��)��
���� F������ �&�9��.��������� ������� ����� ���
0

�"��������4����������2������1������)�����������
���
�� ������������
�"��
������� ��������������
���������������������
����0

�"��������2������ ����4������%
�� ������������� �&�
���������

�

(���������������"�������
�����D�������������
�� ����������#�
����������
�����5�C�����0���������������
������
�����
������
.�����������"����������#"�
����������
����
� �����(������������

� ������� ����"���������������������������������.�����&�����
��������
�������������������� �������������������������������
���"�
����'��
����� �#���
���������������������7�� ���������
�
����
� �����������������"�������
����� ���� ����������� ����
���������������
�� ����
��������������������������'������

����� ��� ���� ����������/�� ������ ����  ���� 
������ ���� ���
"��'�
����������������������������������
��������"�������
�� ��
���������� ����"��
��������������� ���������������������������
��� ����� �""���
����� ����������� ���� ����� ���������� ��� ��
�������� ����� ��� C�� ������ "��� ������ ����� ����� ����  ����
"��������������������� ����������������(������������������
����
������ �����  ����� ����� ��� ���� ������� ��� ��� ���
����� �����������

�������	
	� ���������	�
���
����������
��
����� ��

������������
���������������
��� �
������������������������ �
���
��������,;�*B���������������������������������������
������������������������
�������������������/���

�������������
�"��������
����������,��.���������
��������������������������� �
�������� ��$������ ��� ������ ��"������� *���� ��� ��� ����� ��
������� ��� "������ ������ ����� ���,� ������ 
����� ��� ������ ��
��"����� ������� ����
����� � 5�� ������� ������
������ ��� ��
�
� ������ ��+����� ��� ���� �������� ������
�� ���� .�����)��
���
����
���������$�������������"��
����������������������������A
�����������	����
��� �������
�� 
��� .���� I	
� J
���)���
�?CIK���������������
������	����
����������
��I���.����?C
J
���)�����?��K�

5�������������	����� ���� 
����� ������ ����� ���� 4�
������

����������������������������$����������������������	��������
�""������������� � 5����
���������
���������������� �����������
���������
��������������������������� ������������"���������
 �
�����������������*������� �������������������
�������������
�������
���
�����,�������������	�����
���.�������I
����5�
���������
��������
��������������������4�
�������
������������
����9�������D����)�����������$��������������������������������
 �
�����������������������������"�
���
��������������$�������
��������������������������"��
������
����������������5����
����
���� 
����� ������ ����� *L�M�� ����4�
������� ��� 
��
������ � ���
��"������/� �������� ����� �������������� ����� ��������� ������
"�����������������������������"�
���
����������������������+���
����������������������"������� �����������"����������������
�������� ����� 
������ ���� �������� ���"����
�� �������� ���,� �����
����
����I���.�����������

�����������	�����������������
����������""��������.�����
����� ������� �������� � ���� ����� ����� ��� ������ ������ ��
��"�����������$��������������� ������������+�������4�
����
���� ����� ��"���������� ����� ��"����+�� �� ����� ��
*� ���������,���������������������������

(��������������"��������� ���������
�� ��������
�J����������
�������������K�������� ��������+������&���/���������������������
������+������� ������������ ���
�����!�"��������� ����������
���������
������ ��������������������������$��������.��������



�� ���������	�
���
����������
��
����� �������	
	�

%���������������'������)��������������������*�����������
���������� ������������"���
�������� ������������������N
�������
����
������������/������ ����������� ������������������ �
����� '�
���������� �� '�
������""��
���������������
�����
����� ����"���
�������"��
����������� ���"��
�� ���� N�������
������� ������� ������
�/,� � ����	�
��� ���� ��� -	� ������ � (��
)���������� ���� ���� �� ��������� ��� 
�"��
������� ����� ����
.��������������
����������������������+����� �������
�� ��
������� ����� "�������� ������
��� ���� ���� )���������/�
�""��
������ ��� ���� 042%� ������������ ���� ���� �������
.��������/������"��
�����������

�� ��������������� !��"#$#%&

.���������
������������������#�����������������������$����
 �
���������042%�������������
����������������$�����������
�������#"�����
�������������������� ��������� ��������+���
��� 
�������� ��� ����������� ��� ������ � (���� ���������� ������
��"����
���������������������"�����������

*%����"�����/��������
����������������
�������������
����
'���� �
����������������������"����������
�������������������
"��
�����"����
������������� ������������
��
������
������
��
����������������������"����
��������
�"� ������ ���������
������ �����,� �#�� �����
���
� ���� �������� 
���� �??@�&<
@?@
�������-?�J0�4�2�1�)��4�"���@����??@K���??@�0�4�2�D�
J))2K� O� @��� �@��� � (��� "������� ��$����� ��� *�������� ���
��"�����/��"�����������������������
�����"�����������$����
������
��,���������-�����*5������������������������� ���������
������
���������������
����������
����
������������� ���������
��� ���� ��+����� �� �� �� ���� �#"�����
�� ��� ���� ��"�������� ���
��������������������

�������������

���������������������
��������������������������������

������,��������$��%���
"
&�� ��	�� ������� �?�I� 04%21)� <3654� �@��� ��� -I
J0�4�2�1�)�� %"��� ���� �?�IK�� �� 0�4�2�� )���� JE�%K� �CC�
J
���������������K�

.��������/�� ��������� ��������� �������������� ���������
��������������������������
���.����#��"��A�*(������ �������
����������������������������� ��"������������������������
+���,;�*>���
����������������������������
�����������P����

�������	
	� ���������	�
���
����������
��
����� @

�
)DLUILHOG DVVHUWV D YLRODWLRQ RI GXH SURFHVV EHFDXVH WKH 26+$

UHJXODWLRQV GLG QRW SURYLGH IDLU ZDUQLQJ WKDW )DLUILHOG ZDV UHTXLUHG WR
WUDLQ HPSOR\HHV DERXW FURVVLQJ DFWLYH URDGZD\V� DQG EHFDXVH WKH
6HFUHWDU\ ZDV UHTXLUHG WR� DQG GLG QRW� SUHVHQW HYLGHQFH RI FXVWRPDU\
WUDLQLQJ LQ WKH KLJKZD\ FRQVWUXFWLRQ LQGXVWU\ EHIRUH LPSRVLQJ WKH
UHTXLUHPHQWV� $V WR OHJDO HUURU� )DLUILHOG DVVHUWV WKDW 26+$ UHJXODWLRQV
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GR QRW UHTXLUH D FRPSDQ\ WR WUDLQ DERXW REYLRXV KD]DUGV VXFK DV FURVVLQJ
DFWLYH URDGZD\V RQ IRRW� DQG WKDW WKH FRPSDQ\ VKRXOG QRW EH UHVSRQVLEOH
ZKHQ FDXWLRXV�ZHOO�WUDLQHG HPSOR\HHV VXIIHU IURP LQH[SOLFDEOH DFFLGHQWV�
7KH DPLFXV FRQWHQGV WKDW WKH &RPPLVVLRQ HUUHG E\ DIILUPLQJ 26+$
YLRODWLRQVZKHUH� FRQVLVWHQWZLWK LQGXVWU\ SUDFWLFH� WKH HPSOR\HU SURYLGHG
JHQHUDO JXLGDQFH WR LWV HPSOR\HHV FRQFHUQLQJ DQ REYLRXV KD]DUG�

�
7KH 6HFUHWDU\ FRQWHQGV WKDW ³>D@ GHWHUPLQDWLRQ WKDW DQ HPSOR\HU

IDLOHG WR UHFRJQL]H WKDW D FRQGLWLRQ WR ZKLFK LWV HPSOR\HHV ZHUH H[SRVHG
FRQVWLWXWHG D KD]DUG WKDW D UHDVRQDEO\ SUXGHQW HPSOR\HU ZRXOG KDYH
DGGUHVVHG LQ LWV DFFLGHQW�SUHYHQWLRQ DQG WUDLQLQJ SURJUDPV LV D IDFWXDO
RQH�´ 7KDW VWDWHPHQW LV LQFRUUHFW� WKH ³UHDVRQDEO\ SUXGHQW HPSOR\HU´
VWDQGDUG LV XQHTXLYRFDOO\ OHJDO� )DLUILHOG DGPLWV WKDW FURVVLQJ D URDG FDQ
EH KD]DUGRXV DQG WKDW LW GLG QRW LQVWLWXWH D SROLF\ RU WUDLQLQJ WR VSHFLILFDOO\
DGGUHVV LW� RQO\ WKH OHJDO TXHVWLRQ RI ZKHWKHU )DLUILHOG ZDV UHTXLUHG WR GR
VR UHPDLQV�
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